S Neon bis in comercio exterior: como determinar en
qué casos se configura la ilegitima doble sancion

En la actualidad, se da una multiplicacién ' pi

ol

de las autoridades encargadas de controlar
el comercio exterior. Y este efecto se da
tanto a nivel de las autoridades como
también de los controles dentro de una
misma autoridad, asi como en el ambito de
las condenas. La implicancia juridica.
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B Ley de Abastecimiento pasé del discurso politico
al juridico y se convirtio en una realidad

U n pequefio decreto dejé en claro que la
norma comenzara a decir presente no solo
COMO amenaza, sino como realidad. El que
lleva el nimero 203/15, publicado el 12 de
febrero, designa a la Secretaria de Comercio
como autoridad de aplicacion y crea el
registro nacional de infractores.

El dato

LEGALES

Un repaso por los casos que podrian
encontrar resolucion en los proximos
meses. Cepo cambiario, ajustes por
inflacién, mercado de capitales, Ley de
Abastecimiento, temas laborales y
defensa del consumidor. Los abogados
mantienen el prondstico: habrd mds
litigios y menos negocios.

Por Ariel Alberto Neuman
ovak Djokovic y Roger Federer, nime-
ro uno y dos del tenis mundial, res-
pectivamente, podrian pelotear du-
rante siglos que no lograrian tantos
pases de pelota como los que esta habiendo en-
tre el Poder Ejecutivo y el Judicial.

En un afio electoral, cientos de causas de im-
portancia e impacto econdmico e institucional
esperan resolucion, con una intensidad de mo-
vimientos dispar que se ird desenredando en los
proximes meses. En paralelo, ademas, hay mu-
chos otros expedientes que podrian causar
sensacion en el 3mbito corporative y se suben a
la fila a la espera de sentencia.

Asuntos Legales consulté a litigantes de los
estudios juridicos de la City para armar un ma-
pa de causas on hold, cuya resolucion podria
desbordar en consecuencias para las partes in-
volucradas. "Anticipar los tiempos de las reso-
luciones judiciales siempre es dificil”, abre el
paraguas Ricardo Ostrower, socio de Marval,
O'Farrell & Mairal, aunque sefala gue en lo que
es derecho privado hay varias causas que estan
dando vueltas cuyas resoluciones pueden mo-
dificar escenarios,
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Encuentro de ética y compliance
entre el sector pubhcc y privado

Allende & Brea nombra
nuevo managing partner

P Viene de tapa

En lo que hace al cepo cam-
biario, por ejemplo, hasta hoy
fa mayoria de los deudores
que se presentd a reclamar el
acceso al mercado de cambios
al tipo oficial para pagar obli-
gaciones en dolares fue deses-
timado. Sin embargo, hay un
caso de |a Sala B de la Camara
Civil en el que se autorizd el le-
vantamiento del cepo, deci-
sién contra la cual el Banco
Central presentd un recurso
extraordinario concedido el 13
de febraro. “La Corte Suprema,
en teoria, se deberia expedir”,
sefiala el abogado, aunque in-
siste sobre las dificultades pa-
ra decir cuando.

66 con ios holdouts o conveniente sera
extender la negociacién ad eternum, ya que
hoy no cabe una solucién razonable.gy

Segundo Pinto,
socio de Lierena & Asociados.

WAl e

‘En materia de mercado de
capitales, el articulo 20 de 1a
ley que lo regula establece una
serie de facultades para la Co-
mision Nacional de Valores, en-
tre las cuales esta la posibili-
dad de separar al directorio de
una entidad alcanzada por ella
hasta por 180 dias. “La Sala A
de la Camara Comercial dictd
una cautelar en la que suspen-
did los efectos del articulo que
o habilita, Pero eso aplica pa-
ra este juicio, que sigue, y no
es extensible a otras situacio-
nes”, apunta.

Con relacién a los holdouts,
mas alld de los movimientos
que se produzcan en el juzga-
do de Thomas Griesa en Nueva
York, nada deberia pasar en
los tribunales de la Argentina.

“La Corte le puseo un freno a
cualquier holdout que quiera
venir a cobrar con un fallo ex-

Diego Silva, name partner de Silva
Ortiz, Alfonsa, Pavic & Louge.

tranjero, Dijo que esas senten-
cias vulneran el orden ptblico
argentino, por lo tanto no las
reconace”, agrega Ostrower.

Los alcances del arbitraje
YPF -AESU, el acuerdo con Che-
vron (en 1a causa Garrido, el 5
de febrero la jueza Maria José
Sarmiento ordend a YPF exhi-
birlo, decisién apelada que re-
cayd en la Sala |l de la Camara
Contencioso Administrativo
Federal) y Ia definicion judicial
por la Ley de Abastecimiento
completan un nutrido combo
litigioso.

En un plano mas institucio-
nal estd la designacion del re-
emplazante del ex juez Euge-
nio Zaffaroni en la Corte Su-
prema. Por lo pronto, la pro-
puesta de la Casa Rosada (Ro-
berto Carlés) recibio tantos
cuestionamientos que hace di-
ficil pensar en su avance, aun-
que lamayor barrera estaen la
falta de autonomia oficial en el
Senado para alcanzar los dos
tercios de los votos que preci-
sa para su nombramiento.

Otras miradas
Para Diego Silva, name partner
de Silva Ortiz, Alfonso, Pavic &
Louge, entre los temas masim-
portantes pendientes de una
resolucion de fondo estan los
planteos destinados a ajustar
por inflacidn los balances de
las empresas a los efectos del
cémputo del Impuesto a las
Ganancias.

“Si bien es cierto que a mitad
del afio pasada la Corte rechazé
esta posibilidad dando la razén

Materia penal

“El calendario electoral no tiene un impacto directo en el desarrollo de los procesas penales empresariales. De
heche, se podria interpretar que estos delitos estaran en alza en este perfodo electoral, ya que la Procuracién
anmmummmmwmummum
do de dinero, delitos financieros de insider trading, intermediacién financiera no autorizada y fraudes priva-

dos™, apunta Roberto Durrieu Figueroa, socio del estudio Durrieu

Abogados, especializado
“En donde si se espera una caida es en los procesos penales tributarios, producto de |a vigencia sostenida de
ia Ley de Blanqueo. Esta ley sigue vigente desde mediades de 2013 y otorga inmunidad penal para quienes de-
cidan repatriar su dinero no declarado™, explica fawyer. Hasta el momento, el total del dinero sometido a la

Ley de Blangueo es de unos uss 1.300 millones.

Allende & Brea designé a vV

Francisco Roggero, socios de Bulld,
Tassl, Estebenet, Lipera y Torassa,

2 la AFIP, entendemos que 2l fa-
llo se refirié, en el caso, a la fal-
ta de prueba de la confiscato-
riedad alegada, sin pronunciar-
se en forma definitiva sobre el
fondo del tema. En este senti-
do, existen distintos reclamos
en todo el pais que tuvieron di-
ferentes acogidas”, dice,

En materia laboral, en tanto,
“podria profundizarse en nue-
vos fallos el camino trazado
por la Corte en materia de li-
bertad sindical, con conse-
cuencias relevantes”. Asimis-
mo, agrega el abogado, exis-
ten muchas causas en las que
los tribunales inferiores dis-
pusieron la aplicacién re-
troactiva de lareforma
ala Ley de Riesgos del
Trabajo, sin que haya
habido hasta ahora
un pronunciamiento
definitivo de la Corte
sobre este tema.

También quedan pendien-
tes de definicion distintos as-
pectos sustanciales que hacen
a las llamadas acciones de cla-
se, que eventualmente podrian
tener un impacto importante y
resolverse durante este afio.

En términos mas generales,
Silva prevé que continte el ni-
vel actual de litigios, aunque
estima que también en esta
area puede haber alguna mer-
ma derivada de la menor acti-
vidad econdmica privada.

En materia laboral, coincide
con los restantes consultados,
seguird habiendo un fuerte
trabajo vinculado con el ase-
soramiento y con conflictos in-
dividuales y colectivas.

Con relacién a defensa del
consumidor, su pronostico ha-
bla de un crecimiento de las
disputas. en tanto la entrada
en vigencia del nuevo Cadigo
Civil y Comercial traera consi-
go “conflictos interpretati-
vos", que podrian derivar, en
el corto plazo, en un incremen-
to de|a actividad judicial.

En un ano electoral, lo espe-
rable es que el Gobiernc “pre-
tenda dilatar las causas que

lertang
h como managing pariner.
quien

Ricardo Ostrower, socio de Marval,
O'Farrall & Mairai.
politicamente mas lo compli-
can", especula Segundo Pinto,
socio de Llerena & Asociados.

En particular, apunta, en re-
lacidén a los holdouts: “Lo con-
veniente sera extender la ne-
gociacion ad eternum, ya que
una solucién razonable, hoy,
no cabe dentro de |as posibili-
dades macroecondmicas rea-
les del pais”.

Mas conflictos

Cada vez menos negocios y
‘més conflictos. El diagnéstico
se comparte entre todos los
consultados, mas alld de casos
aistados de clientes que, a
la espera de un recam-
bio en ia direccién del
pafs, empiezan a
desembarcar en bus-
" ca de activos bara-
. tos.

“Hay mucha pelea,
. tanto entre las empre-
sas como en relacién a la ac-
tividad regulatoria de! Estado.
Estamos teniende mucho mo-
vimiento de arbitrajes, tanto
nacionales como internaciona-
les”, sefiala Ostrower, uno de
los encargados de atender el
caso Repsol,

Ademas, dice, hay mucho
trabajo en el ambito laboral v
en el sector impositivo. “Lo
que tiene que ver con fusiones
y adquisiciones y mercado de
capitales estd l6gicamente
mas bajo, pero uno tiende a
pensar que un afic electoral
provoca que haya inversores
que prevén reactivaciony com-
pran activos que consideran a
precios bajos”, avanza.

Esa misma es la mirada de
Silva. "Para este afio electoral
prevemos un ligero repunte de
las areas vinculadas con nue-
vas inversiones, especialmen-
te en la segunda mitad del aio:
y.-en este sentido, ya estamos
viendo movimientos y consul-
tas”, destaca.

En su firma auguran que “la
actividad en el mercado de ca-
pitales seguird muy baja, a la
‘espera de los cambios que pue-
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Capacitacion sobre ‘Adopcion de las Normas

Curso de tributacion internacional con foco

tina cupla

Segundo Pinto, sodod;m&
Asociados.

da aportar un nuevo contexto
después de las elecciones”.
Francisco Roggero y Mariano
de Estrada, socios de Bullg,
Tassi, Estebenet, Lipera y To-
rassa Abogados, ceinciden en
que todo lo vinculado con in-
versiones directas provenien-
tes del extranjero probable-
mente espere a que se defina
el panorama politico, salvo

aquellos que estén dispuestos
a asumir una cuota de riesgo
mas alla de la media.

En este sentido, las diversas
areas de practica que se re-
sienten son M&A, project fi-
nance, infraestructura y mine-
ria y energia, enumeran,

“Por otro lado, la expectati-
va de un cambio en la admi-
nistracién genera un optimis-
mo que se puede traducir en
nuevos proyectos. En este
sentido, nosotros estamos
percibiendo un interés concre-
to en algunas de las areas
mencionadas, pero con miras
a 2016", afiaden.

Asl las cosas, pareciera que
hay que mirar 2015 en distin-
tas etapas. Los primeros me-
ses pueden ser mas calmos;
después de las PASO puede
haber alguna reactivacion vy,
sin duda. la habra después de
octubre, concluyen los entre-
vistados,

Internacionales en Entidades Financieras’

Funcionarios, en la mira

Existen en el Poder Judicial unas 300 causas contra funcionarios y ex funcionarios pitblices de diferentes rangos. Con-
sultados distintos especialistas sobre el ritmo que podrian tomar estos expedientes en el marco de un afio elec-
toral, las opiniones se dividen entre quienes estiman resoluciones favorables a los investigados antes del cambio
de gobierno y los que auguran dilaciones por bastante tiempo, dependiendo de cémo se canalicen las presiones
paliticas y, fundamentalmente, del perfil de cada juez. Las causas de mayor trascendencia son:

# Cristina Fernandez de Kirchner: investigada por favado de dinero en la causa Hotesur. Juez: Claudio Bonadio.

» Amado Budou: estd procesado. La Sala | de la Cdmara Federal considert probado que se quedd con el 70% de fa ex
Ciccone. Ademds, estd procesada por fraguar documentos piblicos y tiene causas por enriquecimiento ilicito y dédivas.
® Julio Alak: fue citado a indagatoria como sospechoso del delito de incumplimiento de sus funciones por su gestion
en Aerolineas Argentinas en 2008.

m Julio de Vido: se anuld su sobreseimiento por presunto enriquecimiento ilicito.

® Mariano Recalde: se lo investiga por presunto

Estado por no haber presentado los estados contables de Aerolineas Argentinas ante la IGJ.

® José Shatella: citado a indagatoria por haber revelado informacion referida a actividades de su organismo (UIF) que
debia ser secreta de acuerdo con la ley.

@ César Milani: se investiga su participacion en la desaparicion del conscripto Alberto Ledo durante la iltima dicta-
dura. Ademds, se investiga el crecimiento de su patrimonic.

® Angelina Abbona (Procuradora del Tesoro de la Nacion): acusada de no adoptar todas las acciones contra Marsans
por el presunto “vaciamiento” de Aerolineas Argentinas.

m Entre los ex funcionarios, aparecen Guillermo Moreno (ird a juicio oral por abuso de autoridad en la aplicacién de una
muita contra una consuitora), Juan Pablo Schiavi (enfrenta un juicio oral por la muerte de 51 personas en la estacién de
trenes de Once) y Ricardo Jaime (tiene una condena -seis meses de prisién- a raiz de la “sustraccidn de documento” du-
rante un allanamiento en su contra y debe responder por la tragedia de Once, eariguecimiento Ricito y dadivas).

Nos ocupamos de temas fiscales complejos.
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